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    第一部分  万福生科事件分析
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�    主要问题

�    会计反映

�    业务操作

�    五点思考
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首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法

中国证券监督管理委员会令

第61号

第二章  发行条件 

第十条    发行人申请首次公开发行股票应当符合下列条件：

（二）最近两年连续盈利，最近两年净利润累计不少于一千万元，且持续增长；或者
最近一年盈利，且净利润不少于五百万元，最近一年营业收入不少于五千万元，最近
两年营业收入增长率均不低于百分之三十。
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1、借：预付账款     
       贷：银行存款  
 
2、借：银行存款    
       贷：主营业务收入
       
       借：主营业务成本   
       贷：存货
 
       虚假的收入-虚假的成本=虚假的利润

3、借：在建工程    
       贷：工程物资（预付账款转）

       虚假的利润增加=虚假的在建工程增加
    

�    会计反映
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•   IPO有机可乘

•   系统工程

•   审计手段

•   风险

•   抉择

�    五点思考
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�    IPO

�    税局

�    银行

�    PE/VC

�    财政补贴
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�    银行

�   财务结构

�  偿债能力

�  运营能力

�  盈利能力

�  现金流量

资产负债率 
净资产与年末贷款余额⽐率

流动⽐率、速动⽐率
担保⽐率、现⾦⽐率

主营业务收⼊增长率
应收账款周转率
存货周转率

营业利润率
净资产收益率
利息保障倍数

企业经营活动产⽣的净现⾦流应为正值
劳务的现⾦⽀付率
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�    PE/VC
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�    特点

�    做法
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�    缺点

�    做法
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�    缺点

�    做法
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